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Solidne wyniki finansowe Grupy Azoty pomimo pandemii

Grupa Azoty odnotowata w 2020 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wynoszace 10,5 mid zt
i wynik EBITDA w wysokosci 1,3 mid zt, osiggajac marze EBITDA na poziomie 12,6% (bez zmian r/r) i zysk
netto w wysokosci 355 min zt.

W zwiazku z sytuacja pandemicznag, rok 2020 okazat sie duzym wyzwaniem, zakoriczonym niewielkim
obnizeniem wynikéw finansowych w stosunku do rekordowego roku poprzedniego 2019. Przyczynito sie do tego
utrzymanie popytu w kluczowym segmencie nawozowym i relatywnie niskie koszty surowcéw we wszystkich
segmentach. Segment Nawozy byt odpowiedzialny za 60% tgcznych przychoddw i 62% marzy EBITDA. Segment
Tworzywa juz wczesniej zmagat sie z problemami zwigzanymi z nadpodazg, a pandemia te niekorzystne
tendencje rynkowe pogtebita. W tym okresie zwiekszyto sie natomiast znaczenie segmentu Chemia, w ramach
ktorego Grupa prowadzi zdywersyfikowang asortymentowo dziatalnos¢. Segment ten po raz pierwszy od 2017
roku zakonczyt rok z dwucyfrowa marza EBITDA. W IV kwartale 2020 roku Grupa Azoty wypracowata,

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku wczeséniejszego, wyzsze przychody (2,7 mid zt, wzrost o 3,5% r/r) oraz
wynik EBITDA (319 min zt, wzrost o 47,3% t/r).

Pomimo niezwykle wymagajacego otoczenia rynkowego, koniecznosci szybkiego dostosowywania sie do
warunkow i restrykcji wymuszonych przez pandemie koronawirusa, na wyniki finansowe za 2020 rok patrzymy

z optymizmem. Sektor rolniczy okazat sie odporny na niekorzystne okolicznosci, a wolumen sprzedazy sie
zwiekszyt Segment Nawozy Agro zapewnit po raz kolejny Grupie Azoty najwieksza czesc marzy. Dostrzegamy
trudna sytuacje w Segmencie Tworzyw, jednoczesnie zaktadamy, ze wraz z koricem pandemii sytuacja wroci do
rownowagi, a popyt na poliamid i dalej przetwarzane produkty bedzie wzrastat. Miniony rok to przede wszystkim
kontynuacja budowy naszej flagowej inwestycji Polimery Police, dalszego rozwijania portfolio produktow
zgodnie z zatozeniami Europejskiego Zielonego tadu, a takze realizacji projektow badawczo-rozwojowych,
umozliwiajacych wzmacnianie silnej pozycji rynkowej Grupy Azoty w Europie. W naszych dziataniach i planach
przyktadamy ogromna wage do wdrazania technologii i infrastruktury zapewniajacych czysta energie.
Prowadzimy projekty w kierunku zwiekszenia efektywnosci energetycznej oraz redukcji emisji, a w szczegolnosci
gazow cieplarnianych w tym COZ2. Powotfalismy zespdl ds. sladu weglowego oraz dopracowujemy plany i projekty
dekarbonizacyjne. Wszystkie te czynniki przedstawimy przy okazji prezentacji nowej strategii Grupy Azoty na lata
2021-2030 - mowi Tomasz Hinc, Prezes Zarzadu Grupy Azoty S.A.

Rok 2020 to rowniez intensyfikacja dziatarh w kierunku wdrazania produktéw zgodnych z wymaganiami
Europejskiego Zielonego tadu. Jako przyktad mozna wskaza¢ produkt Pulrea+INu, czyli mocznik z inhibitorem
ureazy, ktdry jest odpowiedzig na wymagania Dyrektywy NEC dotyczacej redukcji emisji amoniaku do atmosfery.
Co istotne, stosowanie mocznika z inhibitorami bedzie obowigzywac w Polsce od 1sierpnia 2021 r., a w ofercie
Grupy Azoty jest dostepny juz od kilku miesiecy.



Nawozy

Segment Nawozy osiggnat w 2020 roku przychody w wysokosci 6 364 min zt w stosunku do 6 716 min zt rok
wczesniej, notujac marze EBITDA w wysokosci 12,9%, podczas gdy w 2019 roku marza dla segmentu byta
nieznacznie wyzsza i wynosita 14,4%. Wyniki segmentu wskazujg, ze pandemia nie wptyneta negatywnie ani na
marze ani na wolumen sprzedazy, ktdry byt o 3,5% wyzszy niz w 2019 roku. Stabilny popyt powodowat, ze
kluczowe dla segmentu byty kwestie logistyczne i bezpieczeristwa dostaw. Pomimo wzrostu cen gazu w IV kw.
2020 r. do poziomdw wyzszych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, jego przecietna cena w catym
2020 r. byta istotnie nizsza r/r (0 25,6%), co sprzyjato utrzymaniu wysokiej rentownosci, pomimo przecietnie
nizszych cen. Wyjatkiem sg nawozy specjalistyczne z oferty COMPO EXPERT, dla ktorych ceny r/r byty przecietnie
0 8,4% wyzsze. Wyniki IV kwartatu 2020 roku byty nieco lepsze w poréwnaniu do IV kwartatu 2019 roku, zaréwno
na poziomie przychoddw (wzrost o 4,5% r/r), jak i EBITDA (wzrost 0 2,9% r/r). Ceny nawozéw w tym okresie
pozostawaty stabilne, pomimo wyraznej nadptynnosci finansowej na rynku rolnym. Impuls sezonowego wzrostu
cen pojawit sie dopiero w styczniu 2021 roku.

Tworzywa

taczne przychody segmentu w 2020 roku wyniosty 1135 min zt i byty o ok. 1/5 nizsze w poréwnaniu z rokiem
wczesniejszym (1458 min zt). W $lad za nizszymi obrotami wyniki segmentu réwniez ulegty zmianie - marza
EBITDA obnizyfa sie z 3,4% (2019) do minus 2,8% (2020). Ujemna marza jest wynikiem utrzymujacego sie trendu
spadku popytu (nizsza o0 9,3% sprzedaz poliamidu naturalnego w ujeciu ilosciowym r/r), a takze kryzysu
cenowego (spadek odpowiednio 0 16,2%). Segment ten, jak zaden inny, zostat dotkniety skutkami pandemii
COVID-19, powodujac duze zaktdcenia w tarncuchu dostaw, w wyniku m.in. czasowego zamykania zaktadow
produkujacych samochody. Ceny kluczowych surowcow produkcyjnych, czyli benzenu i fenolu, rowniez byty
niskie (obnizka ok. 20% r/r). Poréwnujgc wyniki segmentu w |V kwartale roku 2020 do roku poprzedniego
odnhotowujemy nizsze przychody (0 30 min zt r/r) przy dodatnim wyniku EBITDA na poziomie 4 min zt, podczas
gdy rok wczesniej kwartat ten zamknat sie stratg na poziomie 17 min zt. Wptyw na polepszenie wynikdw miato
nieznaczne ozywienie popytu ze strony branzy automotive.

Chemia

W poréwnaniu do wynikow z 2019 roku segment Chemia odnotowat w 2020 roku niewielki (o 4,4%) spadek
przychodow, do poziomu 2 522 min zt przy jednoczesnym wzroscie marzy EBITDA (0 2,7 p.p.) do poziomu 10,5%.
Dla niemal wszystkich produktéw segmentu odnotowano wzrost sprzedazy, szczegdlnie wysoki dla alkoholi OXO
(0 27,3% r/r), ale rdwniez dla plastyfikatoréw (o 11,6% r/r) i mocznika technicznego (o 9,3% r/r). Jednoczeénie
obnizyty sie ceny wszystkich produktéw, przecietnie w segmencie o 9,8%. Zwiekszeniu marzy sprzyjaty niskie
ceny surowcow. Mijajacy rok to trudny okres na rynku siarki (ograniczenie sprzedazy i obnizka cen), jednak widac¢
wyraznie symptomy ozywienia na rynku, ktdre juz w IV kw. spowodowaty wzrost cen z perspektywa dalszego
wzrostu popytu i cen, w wyniku m.in. ograniczenia podazy konkurencyjnej dla Grupy Azoty siarki rafineryjne;j.
Wyniki IV kwartatu wyraznie odzwierciedlaja tendencje wzrostowe (w relacji do analogicznego kwartatu roku
wczeéniejszego), zardwno po stronie przychoddw, dla ktérych wzrost siegnat 10,1% r/r, jak i po stronie zysku
EBITDA, ktory byt ponad 2-krotnie wyzszy r/r.



